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Ergebnisse der Studie unter 42 Finanzanalysten

Einleitung

Nach einer kurzen Erholung der Weltwirt-
schaft von einer der schwersten Rezessi-
onen aller Zeiten flhrte die ausbleibende
Losung der Schulden- und Eurokrise ab
August 2011 erneut zu starken Turbu-
lenzen an den Kapitalmarkten. Wéhrend
sich die deutsche Wirtschaft in dieser Pha-
se noch vergleichsweise stabil halt, befin-
densich viele europdische Lander in einer
Spirale von steigenden Refinanzierungs-
kosten und schwindendem Vertrauen der
Investoren. Aufgrund der engen Ver-
kntpfung der Finanzmarkte mit der Real-
wirtschaft und der hohen Exportquote
der Bundesrepublik sind die Folgen die-
ser Krise auch in Deutschland inzwischen
deutlich zu spiren. Die Politik hat daru-
ber hinaus noch keine Uberzeugenden
Losungsansatze fir eine Beilegung der
bestehenden  Probleme  présentiert.
Unternehmen stehen daher in der an-
stehenden Geschéftsberichtssaison vor
der Herausforderung, vor dem Hinter-
grund eines unsicheren und stark vola-
tilen Marktumfelds eine Prognose fiir das
kommende Geschaftsjahr 2012 abgeben
zu missen. Wie die bdrsennotierten
Gesellschaften in diesem Umfeld nach
Ansicht von Analysten mit dem Thema
umgehen sollten, ist Gegenstand der
Guidance-Studie 2012 der cometis AG.

Insgesamt nahmen an der Experten-
befragung 42 ausgewéhlte Sell- und
Buy-Side Analysten aus Deutschland,
der Schweiz und Osterreich teil. Die
Erhebung wurde mittels einer Online-
Befragung im Zeitraum vom 1. bis zum
9. Dezember 2011 durchgefihrt. Im
Ergebnis bietet die Studie einen wert-
vollen Einblick in die Ansichten einer
der wichtigsten Zielgruppen der Investor

Relations.

Top 10 Erkenntnisse

1.

Umsatz- und Ergebniskennzahlen
ricken in den Prognosen noch stér-

ker in den Fokus der Finanzanalysten

Bei der Art der Wertangabe bevor-
zugen Analysten bei der Guidance
eine Spanne gegenlber der Anga-

be eines genauen oder Mindest-

werts
Analysten akzeptieren im Ver-
gleich  zum  Vorjahr  wieder

breitere Spannen: Drei von vier
Befragten dulden dabei Spannen
von bis zu 20%

In den besonders von der Krise
betroffenen Branchen wird eine
detaillierte Beschreibung des ge-
samtwirtschaftlichen  Szenarios
gefordert, welches der Prognose

zugrunde liegt

Zwei von drei Analysten wirden
es akzeptieren, wenn Unterneh-
men im aktuellen Marktumfeld den
Detailgrad bzw. den Umfang ihrer
Guidance fiir 2012 reduzieren

Analysten akzeptieren bei Prog-
. Black
Box” — die Griinde miissen detail-
liert beschrieben und die Effekte

quantifiziert werden

noseabweichungen keine

Die Mehrheit der Befragten geht
davon aus, dass kleinere Verfeh-
lungen der Jahresgewinnprogno-
se vom Kapitalmarkt ohne Ver-
trauensverlust toleriert werden
kdnnten - ein Drittel schatzt jedoch,
dass jede Verfehlung abgestraft
werden wiirde, unabhangig vom ak-

tuellen Marktumfeld

10.

Nur 10% der Analysten gaben an,
dass keines der von ihnen beobach-
teten Unternehmen seine Prognose
im Jahresverlauf 2011 nach unten
korrigiert hat

Analysten erwarten eine kurze Re-
zession, sehen die deutsche Wirt-
schaft aber als fundamental ge-
sund an

Eine transparente Guidance der
Unternehmen ist in dem aktu-
ell unsicheren und von vielen als
Jpolitisch  flhrungslos”  empfun-
denen Marktumfeld fir Analysten

und Investoren besonders wichtig
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Auswertung:

Frage 1:

Welche Kennzahlen sollten aus IThrer Sicht Bestandteil der Guidance sein?*
(1 = sehr wichtig, 2 = wichtig, 3 = indifferent, 4 = eher unwichtig; 5 = unwichtig)

3,51 E
303 3,08 3,48 '

' Umsatz EBITDA Jahres- Absatz Rohertrag EK-Rendite
E Uberschuss -
EBIT Auftrags- Netto- EPS EBT EK-Quote
bestand verschuldung
2011
2,62 2,68 2,74 2,81 2.93
2,48 . ,
189 198 2,05 2,17 2,28 2,35

Umsatz EBITDA Netto- Absatz EK-Rendite
verschuldung
EBIT Jahres- Auftrags- EBT Rohertrag EK-Quote
Uberschuss bestand
Auswertung

Die entscheidensten Kennzahlen, die Analysten in der Prognose 2012 von den Unternehmen erfahren wollen, sind nach
Ansicht der Teilnehmer mit groBem Abstand die Kennzahlen Umsatz und EBIT. Darauf folgen nah beieinander EBITDA,
Auftragsbestand, Jahrestiberschuss und Nettoverschuldung.

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich damit die Praferenz der Teilnehmer fir Ergebniskennzahlen noch verstérkt. Dass auch
Auftragsbestand und Nettoverschuldung wieder stérker in den Fokus und der Experten riicken, |&sst sich vermutlich auf die
aktuelle Schulden- und Eurokrise zurtickfiihren. Die Kennzahlen Eigenkapitalquote und -rendite sind dagegen weiter in den

Hintergrund getreten. Auch das Vorsteuerergebnis EBT ist weit weniger wichtig als EBIT oder EBITDA.

» Umsatz und EBIT sind die zentralen Kennzahlen fiir die Prognose

* Mehrfachantwort méglich
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Frage 2:

Welche Art der Guidance prdferieren Sie?

/4 cometis

1. Praferenz

2. Praferenz

3. Praferenz

56,76%

38,10%

7,14%

Genauer Wert
1. Préferenz 35,71%
2. Praferenz 28,57%
3. Préferenz 33,33%

unbeantwortet | 2,38%

1. Praferenz

2. Préferenz

3. Praferenz

unbeantwortet

7,14%

4,76%

1. Praferenz

3. Praferenz I4,55%

i 2. Praferenz

63,64%

31,82%

Genauer Wert
1. Praferenz 29,55%
2. Praferenz 29,55%

3. Praferenz . 40,91%

1. Praferenz

2. Praferenz

3. Praferenz

unbeantwortet

11,35%

Auswertung

Wenn die Kennzahlen fir die Guidance festgelegt wurden, muss sich ein Unternehmen im néchsten Schritt fir eine Darstel-

lungsart der Zahlen en

tscheiden.

Die Teilnehmer zeigten dabei analog der Guidance-Studie 2011 eine Praferenz fiir die Angabe der Daten in einer Spanne.

Diese Art der Guidance wurde von den meisten Teilnehmern als erste Praferenz gewahlt. Mit Abstand folgte dahinter die

Prognose eines genauen Wertes und dann schlieBlich der Mindestwert. Beachtenswert ist, dass die Praferenz fir einen ge-

nauen Wert gegeniiber dem Vorjahr deutlich zugenommen hat.

Es zeigt sich, dass Spannen fiir Analysten und ihre Modelle nach wie vor eine hohe Bedeutung haben. Wichtig dabei ist, die

Spannen mit verschiedenen wirtschaftlichen Szenarien zu kombinieren, so dass Analysten dies mit ihren Annahmen abglei-

chen koénnen.

» Spannbreiten unter Angabe von Szenarien in der Guidance bevorzugt
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Frage 3:
Wann wird eine prognostizierte Spanne zu breit, als dass sie noch als
aussagekrdftig gelten kann?

45,24% f

19,05% 16,67%

-

14,29%

-

1 4,76%

5% (z.B. EPS

10% (z.B. EPS

20% (z.B. EPS

30% (z.B. EPS

Spielt keine Rolle,

von € 0,95 - von € 0,90 - von € 0,80 - von € 0,70 - da jede Prognose
€ 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz hilfreich ist
von € 95 Mio. - von € 90 Mio. - von € 80 Mio. - von € 70 Mio. - ‘
€ 100 Mio.) € 100 Mio.) € 100 Mio.) € 100 Mio.) ‘
2011
| 50,00% !
25,00% }
18,18% |
2.27% 2,27% 2,27% !

5% (z.B. EPS 10% (z.B. EPS 20% (z.B. EPS 30% (z.B. EPS Spielt keine Rolle, k.A.

von € 0,95 - von € 0,90 - von € 0,80 - von € 0,70 - da jede Prognose

€ 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz € 1,00; Umsatz hilfreich ist

von € 95 Mio. - von € 90 Mio. - von € 80 Mio. - von € 70 Mio. -

€ 100 Mio.) € 100 Mio.) € 100 Mio.) € 100 Mio.) 1
Auswertung

Mit der gewonnenen Erkenntnis, dass Analysten eine Vorliebe fiir die Angabe von Spannen in der Prognose haben, stellt
sich als nachstes die Frage nach dem Umfang. Mit 45 % empfindet dabei der gréBte Anteil der Teilnehmer eine Spanne ab
20% als nicht mehr aussagekréftig. Nach Ansicht von 17 % der Experten ist eine Spanne ab 30 % aussagelos. 14 % hingegen
finden, dass jede Prognose hilfreich ware.

In der Guidance-Studie 2011, deren Erhebung im Dezember 2010 stattgefunden hat, hatten die Teilnehmer noch zum
Teil genauere Prognosen von den Unternehmen gefordert. So hatten sich dort mehr Teilnehmer fiir genauere Spannen
von unter 10% bzw. unter 5% ausgesprochen. Ebenso hat sich der Anteil derer, die jede Prognose als hilfreich ansehen,
deutlich erhoht. Die Analysten zeigen also Verstandnis fur die aktuelle Situation der Unternehmen. Ein Teilnehmer erlautert:
.Im aktuellen Umfeld kann einfach niemand eine 100 % sichere Guidance abgegeben. Trotzdem sollte versucht werden,
bestimmte Kennzahlen in einer Spanne zu quantifizieren, die man erreichen will - das wird von Investoren mit Wohlgefallen
aufgenommen”. Ein weiterer Experte ergénzt: ,Unternehmen sollten gréBere Spannen angeben. Wenn es einen konjunktu-
rellen Einbruch oder eine Art Schockstarre gibt, sind Prognoseverfehlungen dartber hinaus kein Beinbruch.”

» Analysten gestehen Unternehmen wieder breitere Spannen zu
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Frage 4:
Welche konjunkturellen Auswirkungen erwarten Sie aus heutiger Sicht
(Dezember 2011) in Deutschland aufgrund der Schulden- und Eurokrise?

54,76% ‘
i 23,81%

; 9,52% 9,52%

1 F — * 2,38%

' Kein Quartal mit Ein Quartal mit Zwei Quartale in Mehr als zwei Sonstiges
© BIP-Riickgang, BIP-Riuickgang Folge mit Quartale in

. BIP-Wachstum BIP-Ruickgang Folge mit

! wird sich BIP-Rickgang

vermutlich

1 nur leicht

' abschwachen

Auswertung

Mit 88 % rechnet eine deutliche Mehrheit der Experten mit einem Riickgang des BIP aufgrund der Schulden- und Eurokri-
se. 55% gehen sogar davon aus, dass es zwei Quartale in Folge einen Rickgang im BIP geben wird. Diese Grenze wird
allgemein fiir die Definition einer Rezession herangezogen. Allerdings gehen nur 10% von einem langerfristigen Rickgang
des BIP aus. 10% rechnen hingegen damit, dass kein BIP-Riickgang zu erwarten ist und sich nur das BIP-Wachstum leicht

abschwachen wird.

Es zeigt sich, dass die befragten Analysten in Folge der europaischen Schulden- und Eurokrise kurzfristig einen starken
Einfluss auf die deutsche Wirtschaft erwarten. Gleichzeitig zeigen die Ergebnisse aber auch, dass die Experten die deutsche
Wirtschaft als fundamental gesund ansehen und daher nur eine kurzfristige Auswirkung prognostizieren. Dariber hinaus
lassen die Daten den Schluss zu, dass die Analysten eine Lésung der Schulden- und Eurokrise im Laufe des Jahres 2012

erwarten.

» Analysten erwarten eine kurze Rezession, sehen die deutsche Wirtschaft aber als fundamental
gesund an
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Frage 5:

Welche drei der folgenden Branchen sind neben der Banken-, Versich-
erungs- und Finanzdienstleistungsbranche Ihrer Ansicht nach am stdar-
ksten von der Schuldenkrise der Euroldnder betroffen und sollten daher
verstarkt Szenarien in Ihrer Guidance skizzieren?*

Maschinen- und Anlagenbau 64,29%

Automobil

Bau 33,33%

Industrie 30,95%

Immobilien 21,43%

Chemie
Technologie
Verkehr & Freizeit
Grundstoffe
Einzelhandel

Ol & Gas
Konsumgtiter
Versorger
Medien

Pharma
Nahrungsmittel
Telekommunikation

Unbeantwortet

19,05%
19,05%

16,67%
14,29%
11,90%
9.,52%
7,14%

4,76%
2,38%
2,38%
0,00%
0,00%
4,76%

Auswertung

Die befragten Experten gehen davon aus, dass insbesondere die zyklische Branche Maschinen- und Anlagenbau (64 %) von
der Schuldenkrise der Eurolander betroffen sein wird, gefolgt von der Automobil- (50 %) und Bauindustrie (33 %).

Dieses Ergebnis unterstreicht, dass Analysten im aktuellen Umfeld Wert darauf legen, dass vor allem in den zyklischen Bran-
chen Unternehmen Szenarien in ihrer Guidance skizzieren. , Die wichtigsten Einflussfaktoren sollten ausfiihrlich beschrieben
und deren Einfluss in Zahlen ausgedrickt werden”, fasst einer der Teilnehmer zusammen. Ein weiterer erganzt: ,Auch auf

das der Guidance zugrundeliegende gesamtwirtschaftliche Szenario sollte detailliert eingegangen werden”.

> Analysten fordern detaillierte Beschreibung des zugrundeliegenden gesamtwirtschaftlichen
Szenarios insbesondere in zyklischen Branchen

* Mehrfachantwort méglich
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Frage 6:
Glauben Sie einem deutschen Mittelstdndler, wenn er unter den Erwar-
tungen liegende Ergebnisse mit der Schuldenkrise begriindet?*

: 66,67% ;
1 21,43% .
| * 14,29% 9.52% . pres
' Ja, wenn er Ja, wenn er es Nein, einige Nein, die Schulden- Sonstiges Unbeantwortet
' zu einer der detailliert be- Unternehmen krise ist nicht in
‘ besonders grindet und versuchen, eine dem Male im ‘
i betroffenen die Effekte schlechte operative  Mittelstand ange- !
' Branchen quantifiziert Leistung unter kommen, dass ‘
f gehort dem Deckmantel dies als Begriindung
der Schulden- herangezogen

krise zu verbergen werden kann

Auswertung

Grundsatzlich sind die Befragten bereit, eine Begrliindung von Prognoseverfehlungen mit der Schuldenkrise zu akzeptieren.
67 % der Experten erwartet jedoch eine detaillierte Begriindung und Quantifizierung der Effekte. 21% legen einer Beur-
teilung auch zugrunde, ob ein Unternehmen zu einer der besonders betroffenen Branchen wie etwa dem Maschinen- und

Anlagebau gehort.

Interessant ist, dass 14 % der Analysten davon ausgehen, dass manche Unternehmen versuchen eine schlechte operative
Leistung unter dem Deckmantel der europaischen Schuldenkrise zu verbergen. Weitere 10% der Experten sind sich sicher,
dass die Schuldenkrise Mittelstandler nicht in dem MalBe betrifft, sodass sie nicht als Begriindung herangezogen werden
kann. Diesem Misstrauen von immerhin einem Viertel der Befragten sollten Unternehmen eine transparente Kommunikation
und Finanzberichterstattung entgegenhalten, die entsprechende Effekte auch quantifiziert und Ihnen damit Glaubwiirdig-
keit verleiht. Zu den sonstigen Antworten gehérte auch die Aussage eines Analysten, dass es wichtig wére, in welchem
Zeitraum die Ergebnisse verfehlt wiirden. Fiir das erste Halbjahr 2012 wiirde er einer entsprechenden Begriindung folgen

kénnen. Fur das vierte Quartal 2011 hingegen nicht.

> Analysten akzeptieren bei Prognoseabweichungen keine ,,Black Box"

* Mehrfachantwort méglich
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Frage 7:

Um wie viel Prozent darf ein Unternehmen im aktuellen Marktumfeld
eine bereits kommunizierte Jahresgewinnprognose verfehlen, ohne das
Vertrauen am Markt zu verspielen?

21,43%

| 4,76% 4,76%
! 0,00%

-, T

Jede Ver- 1% bis 5% 5% bis 10% 10% bis 15% Uber 15% Unbeantwortet |
! fehlung der
' Prognose wird -
. vom Kapital-
i markt abge-
' straft, auch
¢ im aktuellen

Umfeld

Auswertung

Mit 62% erwartet die Mehrzahl der Befragten, dass eine Verfehlung der Gewinnprognose auf Grund der aktuellen Krisensi-
tuation vom Kapitalmarkt je nach Ausmal3 akzeptiert werden wiirde, ohne einen Vertrauensverlust nach sich zu ziehen. 36 %
der Teilnehmer gehen davon aus, dass einem Unternehmen das Vertrauen bei einer Prognoseverfehlung von 1 bis 5% nicht

entzogen wiirde. 21 % schatzen, dass auch eine Verfehlung von bis 5 bis 10% verziehen wiirde.

Dagegen sind 33% der Analysten der Meinung, dass auch die kleinste Verfehlung der kommunizierten Jahresgewinnpro-

gnose vom Kapitalmarkt abgestraft wird — unabhéngig von der aktuellen Krise.

» Kleinere Verfehlungen der Jahresgewinnprognose koénnten vom Kapitalmarkt ohne
Vertrauensverlust toleriert werden
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Frage 8:
Ungefdhr wie viel Prozent der Unternehmen, die Sie beobachten, haben
thre Prognose im Jahresverlauf 2011 nach unten korrigiert?

: 40,48% :
; 23,81% E
: i 14,29% :

; 0% 1% bis 10% 10% bis 25% 25% bis 50% Uber 50% Unbeantwortet

Auswertung

Die Antworten der Analysten zeigen, dass die Krise in der Wirtschaft bereits angekommen ist. Nur rund 10% der Analysten

gaben an, dass keines der von ihnen beobachteten Unternehmen seine Prognose nach unten korrigieren musste.

Bei einer Prognoseanpassung ist nach Ansicht der Teilnehmer zudem die Art und Weise der Kommunikation wichtig. Ein
Analyst reklamiert: ,Es ist eine Unsitte, dass viele Unternehmen nur die neue Prognose publizieren, ohne die bisher giiltigen
Werte noch einmal zu nennen.” Wenn eine Gesellschaft also in eine Situation gerét, in der sie sich gezwungen sieht, die Pro-
gnose nach unten zu korrigieren, sollte sie dies nach Ansicht der Experten transparent kommunizieren und eine Abweichung
unter Angabe der bisherigen Guidance detailliert begriinden.

» Nur 10% der Analysten geben an, dass keines der von ihnen beobachteten Unternehmen
seine Prognose im Jahresverlauf 2011 nach unten korrigiert hat

- 10 -
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Frage 9:

Halten Sie es fiir akzeptabel, wenn ein Unternehmen aufgrund des aktuell
unsicheren Marktumfelds in der kommenden Geschdftsberichtssaison den
Umfang bzw. den Detailgrad der Guidance fiir das Geschdftsjahr 2012
reduziert? (z. B. Guidance von weniger Kennzahlen als bisher)

Unbeantwortet: Ja:
4,76% 64,29%
Nein:

30,95%

Auswertung

Zwei Drittel der befragten Experten empfinden es als akzeptabel, wenn Unternehmen den Detailgrad der Guidance auf
Grund der gegenwartigen volatilen Marktsituation reduzieren und z. B. weniger Kennzahlen veréffentlichen als bisher. Einer
der Teilnehmer gibt jedoch zu bedenken: ,Was auch immer Unternehmen berichten und prognostizieren, es darf keine
Eintagsfliege sein: Wenn man sich als Unternehmen zur Prognose von bestimmten Kennzahlen entschlief3t, sollten immer
dieselben Zahlen verwendet werden und zum Beispiel nicht standig die BezugsgréBen geandert werden. Eine Guidance hat
sonst nur einen beschrénkten Wert fiir den Kapitalmarkt.”

Die verbleibenden 31% der Analysten fordern weiter einen hohen Detailgrad der Guidance. Ein Teilnehmer erldutert: ,Die
Unternehmen erstellen alle eine interne Planung fiir 2012. Ich sehe keinen Grund, warum diese nicht an den Kapitalmarkt
weiter kommuniziert werden sollte.” Ein weiterer Teilnehmer stellte die hohe Bedeutung der Prognosen in schwierigem
konjunkturellen Fahrwasser heraus: Wenn die Politik schon keine Perspektive und Fiihrung mehr zeige, missen die Unter-
nehmen stellvertretend verstarkt fir Klarheit sorgen. Auf eine Guidance ganz zu verzichten, stoBt darlber hinaus auf Unver-
standnis. Einer der Experten erlautert: , Die Abgabe einer Guidance ist Pflicht. Wahrend der Finanzkrise im Jahr 2008 wurde
dagegen mit dem Hinweis auf die konjunkturelle Unsicherheit haufig verstoBen.”

> Analysten wiirden geringeren Detailgrad der Guidance 2012 liberwiegend akzeptieren

11 -
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Fazit:

Vor dem Hintergrund der Schulden- und Eurokrise stehen Unternehmen in der kommenden Berichtssaison vor der Heraus-
forderung, in guten Zeiten gegebene Prognosen fir 2011 zu halten und ihre Guidance fir 2012 in einem sehr unsicheren
Marktumfeld abgeben zu missen. Die befragten Analysten erwarten dabei mehrheitlich eine kurze Rezession in Deutsch-
land. Ein reiner Verweis auf die Schulden- und Eurokrise fiir mégliche Prognoseanpassungen oder -verfehlungen fiir das
Jahr 2011 reicht in den Augen der Teilnehmer jedoch nicht aus. Vielmehr fordern sie eine detaillierte Erkldrung der
Effekte sowie deren Quantifizierung. Gleiche Anforderungen stellen sie auch an die Prognosen fir das Geschéftsjahr 2012:
Unternehmen sollten nach Ansicht der Experten breitere Spannen angeben und in diesen Spannen den Kapitalmarkt mit
der Angabe verschiedener Szenarien fihren. Insbesondere von Gesellschaften in zyklischen Branchen wird eine ausfihr-
liche Beschreibung des zugrundeliegenden gesamtwirtschaftlichen Szenarios und eine Quantifizierung der potenziellen
Einflussfaktoren flr das jeweilige Geschaftsjahr gefordert. Kleinere Verfehlungen der Prognosen konnten nach Einschat-
zung der Teilnehmer vom Kapitalmarkt ohne Vertrauensverlust aufgrund des aktuellen Marktumfelds toleriert werden.
Analysten wirden es auch akzeptieren, wenn Unternehmen den Detailgrad bzw. den Umfang ihrer Guidance fiir 2012
reduzieren und zum Beispiel weniger Kennzahlen als bisher in der Prognose kommunizieren. Entscheidend ist dabei jedoch
die Konsistenz und Kontinuitat in den Prognosen. Entscheidende Kennzahlen sind dabei Umsatz und EBIT, aber auch der
Auftragsbestand und die Nettoverschuldung riicken im aktuellen Umfeld starker in den Fokus.

Die vorliegende Studie gibt einen Einblick in die Komplexitat des Themas Guidance. Dass auch unter Analysten zu vielen
der Themen keine einheitliche Meinung herrscht, unterstreicht die Notwendigkeit fir einen regelmaBigen Dialog des Ma-

nagements und der Investor Relations Abteilungen mit dieser wichtigen Zielgruppe.

-2 -
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cometis AG

Profil

Seit dem Jahr 2000 ist die cometis AG als Beratungsunternehmen fir
Investor Relations und Corporate Communication aktiv. Unser Team von mehrals
25 Mitarbeitern besteht aus Betriebs- und Volkswirten, Journalisten, Wirt-
schaftsjuristen und Designern. Dabei profitieren unsere liberwiegend mittel-
standischen Kunden von der tiefgreifenden Erfahrung aus mehr als 350 ab-
geschlossenen Kapitalmarktprojekten. In den vergangenen Jahren haben wir
19 Borsengénge zum Erfolg gefiihrt. AuBerdem steuerten wir bei zahlreichen
Kapitalerhdhungen und M&A-Transaktionen die Kommunikation unserer Kun-
den. Somit zahlen wir zu den fiihrenden Kommunikationsberatern in diesem
Bereich. Unser Leistungsspektrum reicht von der Entwicklung der Kommuni-
kationsstrategien, Uber die Erstellung von Meldungen, Geschéftsberichten
oder Prasentationen bis hin zu Management-Coachings als Vorbereitung auf
Gesprache mit Journalisten, Analysten und Investoren. Durch unsere Mitglied-
schaft im »Public Relations Global Network« (PRGN), das tber 40 inhaberge-
fihrte PR- & IR-Beratungen auf allen sechs Kontinenten vereint, bieten wir un-

sere Dienstleistungen auch auf globaler Ebene an.
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