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IPOs 2020
Lessons Learned
Am 15.12.2020 um 16 Uhr als Webinar
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NACH DEM CORONA-SCHOCK KAMEN DIE IPOS

Jan. Feb. Mär. Apr. Mai Jun. Aug.Jul. Sep. Okt. Nov. Dez.

1

1 Private Placement mit anschl. Notierungsaufnahme
2 Notierungsaufnahme nach Spin-Off
Quelle: Primärmarktstatistik Deutsche Börse
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GERINGSTES EMISSIONSVOLUMEN SEIT 2009

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Anzahl der IPOs Emissionsvolumen

Quelle: Primärmarktstatistik Deutsche Börse

Emissionsvolumen
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(jeweils ausgenommen Transfers, Dual Listings, Privatplatzierungen und reine Notierungsaufnahmen)
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Quelle: PWC Global IPO Watch Q3 2020, via Dealogic vom 30. September

Anzahl IPOs
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EIN BREITES BILD VON GROWTH BIS VALUE

Umsatz in Mio. €

EBIT in Mio. €
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Quelle: Boerse.de / Bundesanzeiger.de
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SMALL CAPS BESTIMMTEN DAS GESCHEHEN

Mid Caps

Large Caps

2 – 5 Mrd. € 5 – 10 Mrd. €

> 10 Mrd. €

Small Caps

< 150 Mio. € 150 – 250 Mio. € 250 – 500 Mio. € 0,5 – 1 Mrd. € 1 – 2 Mrd. €

–

–

–

Quelle: Primärmarktstatistik Deutsche Börse – Marktkapitalisierung gesamt zur Erstnotierung in € 
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PLATZIERUNGSVOLUMINA 80 - 400 MIO. EUR

Gesamtplatzierungs
volumen inkl. 
Greenshoe: 

1,114 Mrd. €

Siemens Energy AG ohne Emissionsvolumen, da Spin-Off
Quelle: Primärmarktstatistik Deutsche Börse
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50/50100% 
SECONDARY1

VON REINER WACHSTUMS-KE BIS 100% UMPLATZIERUNG

1 in Prozent vom Base Deal
2 Spin-Off
Quelle: Primärmarktstatistik Deutsche Börse 

100% 
PRIMARY1

2
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STREUBESITZ BEDINGT ATTRAKTIV -
NÄCHSTE PLATZIERUNG KOMMT BESTIMMT

44% ≙ 78 Mio. € 52% ≙ 197 Mio. €

40 – 50 %

65% ≙ 10 Mrd. €

>50 %

29% ≙ 112 Mio. €

20 – 30%

32% ≙ 48 Mio. €

31% ≙ 98 Mio. €

34% ≙ 202 Mio. €

30 - 40 % 

37% ≙ 460 Mio. €
Durchschnitt: 

40 %

Freefloat bei Erstnotierung gem. Primärmarktstatistik Deutsche Börse
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IPOS SIND OHNE JEGLICHEN PHYSISCHEN 
KONTAKT MÖGLICH!
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TECHNISCHE EXZELLENZ GEWINNT AN BEDEUTUNG: 
TOOLS, HINTERGRÜNDE, LICHT,  TON, …
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CORONA ALS ERKLÄRUNGSBEDÜRFTIGER SONDERTEIL 
JEDER IPO-STORY
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IPO-EVENT!?

Quelle: Handelsblatt.com, Foto: dpa Quelle: Das Erste, tagesthemen
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SRD II MACHT ES MÖGLICH: 
WER HAT NACH IPO GLEICH WIEDER VERKAUFT?

Handelsvolumen nach IPO auf XETRA 
Quelle: ARIVA.DE
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ESG: IPO GEHT NOCH OHNE - DANACH WENDET SICH 
DAS BLATT!
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LEARN FIRST, HIRE LATER

IPO-Kandidat sichert sich Know-how
durch Mandatierung einer externen IR-Beratung

vor IPO und für mindestens 6-12 Monate danach.

Gute Investor Relations-Manager bereits vor 
einem Börsengang einzustellen, 

ist für Small Caps praktisch kaum möglich.
Prozess bindet Ressourcen und Kapital 
und das Risiko einer IPO-Absage

ist für beide Seiten zu hoch.
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IPOs 2020
Dr.  Andreas Zanner (CMS)
Lessons Learned
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KLASSISCHE THEMEN AUF DER RECHTLICHEN SEITE

AG, SE oder KGaA? Financials als 
Herausforderung

Aufsichtsrats-
besetzung

möglichst frühzeitig 
festlegen

Legal Due Diligence
im eigenen Interesse 
möglichst frühzeitig 

beginnen
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BLICK IN DIE ZUKUNFT

WiederaufbauprospektSPAC is back?
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IPOs 2020
Stefan Ries (Berenberg)
Lessons Learned
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Pilot Fishing

40-50 Investoren

Deep Dive
Session

40-50 Investoren

Pre-Deal 
Investor 

Education

160-200 Investoren
(Bank only)

2 3 4
Management 

Roadshow

200-250 Investoren

5
Early Look

20-25 Investoren

MEHRSTUFIGER MARKETING-PROZESS BIETET HOHE 
TRANSAKTIONSSICHERHEIT

1
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VIRTUALISIERUNG DES IPO-PROZESSES
UNGENUTZTES POTENZIAL FÜR EINSPARUNGEN VON KOSTEN, ZEIT, PAPIER UND CO2-EMISSIONEN

Zeitstrahl eines klassischen IPOs

Theoretischer Zeitstrahl eines kompletten virtuellen IPOs

Early Look

1 Woche

2 x Banker

4 x Management

Early Look

3 Tage

Bookbuilding

5 – 7 Tage

Pilot Fishing

5 – 7 Tage

Gesamt:ca. 350 Meetings
(in einer reduzierten Zeitspanne) 0 Flüge

PDIE

5 Tage

1 Stadt

Reiseroute eines klassischen IPOs

Bookbuilding

2 Wochen

ca. 350 Meetings
ca. 5-7 Flüge pro 
Person pro Woche
ca. 5-7 besuchte 
Städte pro Woche

Gesamt:

4 x Management

2 x Banker

PDIE

2 Wochen

3 x Analysten

7 x Investoren pro Tag

Pilot Fishing

2 Wochen

2 x Banker

4 x Management
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VIRTUALISIERUNG DES IPO-PROZESSES
EIN VIRTUELLER IPO SPART…

250.000,- €
Reisekosten

1.000
Stunden 
Reisezeit

50t
CO2-Emissionen

5+
Meetings pro 
Tag möglich

450.000
gedruckte Seiten

Entspricht
25 Bäumen
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VORAUSSCHAUENDE ZUTEILUNG ELEMENTAR
BEISPIELHAFTE NACHFRAGE- UND ZUTEILUNGSDETAILS EINES IPOS

74%

26%

55%

16%

5%

6%

18%

65%

35%

53%

16%

11%

11%

9%

Großbritannien

Schweiz

Deutschland

USA 

Andere

Long only

Hedge

Großbritannien

Schweiz

Deutschland

USA

Andere

Long only

Hedge

ZuteilungNachfrage
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HOHEVOLATILITÄT ERSCHWERT IPOS
86% DER IPOS IN EUROPA WURDEN ABGESCHLOSSEN ALS DER VIX UNTER 20 LAG
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VIX Index (2006 – 2020 YTD) Aktueller Wert: 37.9
Höchstwert 2020 (16/03//20): 82.7
Tiefstwert 2020 (17/01/20): 12.1

VIX Index (LHS) Historische VIX-Bandbreite zur Bewertung von IPOs Anzahl IPOs pro Monat (RHS)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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AUSBLICK 2021

Quellen:
Börsen-Zeitung v. 10.11.2020
GoingPublic.de
Finanzen.net

EINE REIHE AUFGESTAUTER UND NACHGEHOLTER IPOS ZEICHNET SICH AB 
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WIR FREUEN UNS AUF IHRE FRAGEN!

+ 49 (0) 611 20 58 55 – 13
deter@cometis.de

Henryk Deter

+49 (0) 69 71701 256
andreas.zanner@cms-hs.com

Dr. Andreas Zanner

+49 (0) 69 913 090 70
stefan.ries@berenberg.com

VORSTAND PARTNER HEAD OF ECM CE

Stefan Ries

cometis AG CMS BERENBERG
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BLEIBEN SIE GESUND & ALLES GUTE FÜR 2021
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