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Analyse von Unternehmensberichten mit künstlicher Intelligenz



Aufbau der Präsentation

■ Einführung in die Textanalyse

■ Entstehung, Aufgaben und Ziele

■ Informationsquellen und Anwender

■ Prognosefähigkeit von Texten am Kapitalmarkt

■ Aktienrenditen, Unternehmensgewinne und Dividenden

■ Informationsverschleierung, Aktienliquidität und Unternehmensrisiko

■ Textanalyse bei der ACATIS

■ Unternehmensinformationen und Datenbeschaffung

■ Analyse- und Auswertungsprozess

■ Marktreaktion auf Unternehmenstexte

■ Fazit und Zukunftsausblick
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Entstehung der Textanalyse

■ Der Umfang der zur Verfügung stehenden Unternehmensinformationen steigt stetig an.

■ Immer längere Unternehmensberichte

■ Immer mehr Informationsquellen

■ Wertvolle Unternehmensinformationen stehen weltweit zur Verfügung.

■ Zentrale Unternehmensregister

■ Digitale Unternehmensberichte

■ Moderne Computer können enorme Datenmengen verarbeiten.

■ Exponentiell gestiegene Rechenleistung, exponentiell gefallene Kosten

■ Neue Analysemethoden durch Hochleistungscomputer
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Aufgaben und Ziele der Textanalyse

■ Die zentrale Aufgabe der Textanalyse ist die Auswertung wichtiger Firmeninformationen.

■ Identifikation aller Textbestandteile

■ Extraktion der Textstellen

■ Auswertung der Informationen

■ Das zentrale Ziel der Textanalyse ist die Vorhersage der zukünftigen Unternehmensentwicklung.

■ Prognose von Aktienkursen

■ Erkennung von Branchentrends

■ Einschätzung der Gesamtmarktentwicklung
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Informationsquellen der Textanalyse
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Anwender der Textanalyse

■ Investoren

■ Wirtschaftsprüfer

■ Steuerberater und Juristen

■ Versicherungsunternehmen

■ Marketing-Abteilungen

■ Controlling-Abteilungen

■ Finanzunternehmen

■ Softwareunternehmen

■ Ärzte

■ Geheimdienste
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Sind Unternehmenstexte überhaupt wichtig?

■ Spiegelt sich der zurückliegende Kursverlauf einer Aktie in der Berichterstattung wieder?

■ Werden negative Informationen über das Unternehmen in Berichten wahrheitsgemäß dargestellt? 

■ Sind positive Sachverhalte in den Geschäftsberichten wirklich glaubwürdig oder werden die Aspekte von 

Unternehmen übertrieben optimistisch dargestellt?

✓

✓

✓
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Aktienrenditen, Buchgewinne und Dividenden

■ Können mit Unternehmenstexten zukünftige Aktienrenditen prognostiziert werden?

■ Können mit Unternehmenstexten zukünftige Unternehmensgewinne prognostiziert werden?

■ Können mit Unternehmenstexten zukünftige Dividendenzahlungen prognostiziert werden?

✓

✓

✓
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Verschleierung, Liquidität, Risiko und Darstellung

■ Können Manager negative Informationen erfolgreich in Jahresabschlüssen verstecken?

■ Beeinflussen Unternehmenstexte die Liquidität einer Aktie? 

■ Haben Textinformationen Auswirkungen auf die Volatilität einer Aktie? 

■ Geben Texte Hinweise auf die zukünftige Insolvenz eines Unternehmens?

■ Hat die Darstellungsweise von Texten eine Auswirkung auf den Kapitalmarkt?



✓

✓

✓

✓
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Textinformationen sind kapitalmarktrelevant

■ Nur spezifische Unternehmensberichte sind für Investoren wichtig.

■ Jahres- und Quartalsberichte

■ Ad-Hoc Mitteilungen

■ Nur spezifische Textabschnitte innerhalb der Berichte sind relevant.

■ Inhalt und Darstellung von Informationen beeinflussen Aktienkurse.

■ Art

■ Ähnlichkeit

■ Lesbarkeit

✓ Textuelle Unternehmensinformationen können wichtige Kenngrößen prognostizieren!
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Textuelle Informationsquellen

■ Regulatorische Unternehmensberichte

■ Jahresberichte (Form 10-K)

■ Quartalsberichte (Form 10-Q)

■ Ad-Hoc Mitteilungen (Form 8-K)
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Kapitalmarktrelevante Unternehmensinformationen



12

Textinformationen

Jahres- und Quartalsberichte
(Form 10-K, Form 10-Q)

Geschäftsbeschreibung
(Item 1)

Produktentwicklungen, Wettbewerb, Regulierung

Risikobericht
(Item 1A)

Absatz-, Preis- und Währungsrisiken 

Rechtsstreitigkeiten
(Item 3)

Anzahl, Art, Umfang

Aktionärsbericht
(Item 5)

Dividendenzahlungen, Aktienrückkäufe

Lagebericht
(Item 7)

Managementeinschätzung, Unternehmenslage

Anhang
(Item 8)

Bilanzierungswahlrechte, Investitionen  

Ad-Hoc Mitteilungen
(Form 8-K)

Geschäftsvereinbarungen
(Item 1.01)

Kauf- und Übernahmevereinbarungen

Betriebsergebnis
(Item 2.02)

Umsatz- und Gewinnentwicklung

Außerbilanzielle Transaktionen 
(Item 2.03)

Verpflichtungen, Garantien

Wertberichtigungen
(Item 2.06)

Abschreibungen, Wertberichtigungen

Sonstige Ereignisse 
(Item 8.01)

Produktzulassungen, Aktienrückkaufprogramme, Patentanmeldungen

Kapitalmarktrelevante Unternehmensinformationen
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Textueller Datenumfang
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Beschaffung textueller Unternehmensinformationen
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Analyse- und Auswertungsprozess



16

Marktreaktion auf Unternehmenstexte

■ Unternehmen: United Natural Foods

■ Branche: Nahrungsmittel

■ Land: U.S.A.

■ ISIN: US9111631035

■ Berichtsform: Geschäftsbericht

■ Zeitpunkt der Veröffentlichung: 1. Oktober 2019 – 22:00:00 Uhr

■ Zeitpunkt des Downloads: 1. Oktober 2019 – 22:00:01 Uhr

■ Zeitpunkt der Analyse: 1. Oktober 2019 – 22:00:05 Uhr

■ Negativsentiment: 1,5658%

■ Aktienprognose: Verlierer
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Marktreaktion auf Unternehmenstexte

“We expect the competitive environment to remain 
challenging as other wholesalers look to capture new 
business, which is expected to lead to margin 
compression.”
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Fazit

■ Der Umfang relevanter Unternehmensinformationen steigt stetig an.

■ Die Kapitalmärkte verarbeiten Textinformationen extrem schnell.

■ Der Inhalt und die Darstellung von Texten beeinflussen die Aktienkurse.

■ Textinformationen besitzen vielfältige prognostische Qualität.

■ Bei der Analyse von Unternehmenstexten werden enorme Datenmengen verarbeitet.

■ ACATIS wendet hochspezifische Analyse- und Auswertungsmethoden an.

■ Die Textanalyse ergänzt die klassische Kennzahlen- und Fundamentalanalyse.
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In Zukunft wird die Textanalyse…

■ … weitere Informationsquellen nutzen.

■ … Informationen in unterschiedlichsten Sprachen auswerten.

■ … weitere Kapitalmärkte erschließen.

■ … verbesserte Analysemodelle einsetzen.

■ … automatisiert alle relevanten Informationen zusammentragen.

■ … in Echtzeit die besten Investments identifizieren.
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Kontaktdaten

Dr. Jörg Hering

Data Scientist

ACATIS Investment

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 97 58 37 37

Email: hering@acatis.de
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Disclaimer

■ Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zur 

Weitergabe an Privatkunden bestimmt.

■ Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für künftige Erträge. 

■ ACATIS übernimmt keine Gewähr dafür, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfältig ausgewählten Quellen, die ACATIS für zuverlässig erachtet, doch 

kann deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen können sich ändern. 

■ Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und stimmen möglicherweise nicht mit der Meinung zu einem späteren Zeitpunkt überein. Die Meinungen dienen 

dem Verständnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. 

■ Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Außerdem 

stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. 

■ Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt 

kaufen. 

■ Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen dürfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. 

■ Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen europäischen Ländern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen können sich von Land zu Land unterscheiden.

■ Verkaufsprospekt, Halbjahres- und Jahresbericht sowie das „KID“ sind kostenlos erhältlich bei ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. 

■ Die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert.






