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ACATIS

Aufbau der Prasentation

= EinfUhrung in die Textanalyse

= Entstehung, Aufgaben und Ziele

= Informationsquellen und Anwender
m Prognosefahigkeit von Texten am Kapitalmarkt

= Aktienrenditen, Unternehmensgewinne und Dividenden

= Informationsverschleierung, Aktienliquiditat und Unternenmensrisiko
m Textanalyse bei der ACATIS

= Unternehmensinformationen und Datenbeschaffung

= Analyse- und Auswertungsprozess

= Marktreaktion auf Unternehmenstexte

m Fazit und Zukunftsausblick



ACATIS

Entstehung der Textanalyse

m Der Umfang der zur Verfugung stehenden Unternehmensinformationen steigt stetig an.
« Immer langere Unternehmensberichte

= Immer mehr Informationsquellen

= Wertvolle Unternehmensinformationen stehen weltweit zur Verfugung.
= Zentrale Unternehmensregister

= Digitale Unternehmensberichte

= Moderne Computer konnen enorme Datenmengen verarbeiten.
= Exponentiell gestiegene Rechenleistung, exponentiell gefallene Kosten

= Neue Analysemethoden durch Hochleistungscomputer




ACATIS

Aufgaben und Ziele der Textanalyse

= Die zentrale Aufgabe der Textanalyse ist die Auswertung wichtiger Firmeninformationen.
= ldentifikation aller Textbestandteile
= Extraktion der Textstellen

= Auswertung der Informationen

m Das zentrale Ziel der Textanalyse ist die Vorhersage der zukunftigen Unternehmensentwicklung.
= Prognose von Aktienkursen
=« Erkennung von Branchentrends

= Einschatzung der Gesamtmarktentwicklung
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Informationsquellen der Textanalyse

Elektropionier Elon Musk in Bedridngnis bringt
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Anwender der Textanalyse

= Investoren

m  Wirtschaftsprufer

m Steuerberater und Juristen
m Versicherungsunternehmen
= Marketing-Abteilungen

= Controlling-Abteilungen

= Finanzunternehmen

= Softwareunternehmen

m Arzte

m Geheimdienste

ACATIS
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Sind Unternehmenstexte Uberhaupt wichtig?

m Spiegelt sich der zuruckliegende Kursverlauf einer Aktie in der Berichterstattung wieder? v
= Werden negative Informationen Uber das Unternehmen in Berichten wahrheitsgemal} dargestellt? v

m Sind positive Sachverhalte in den Geschaftsberichten wirklich glaubwurdig oder werden die Aspekte von v
Unternehmen Ubertrieben optimistisch dargestellt?
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Aktienrenditen, Buchgewinne und Dividenden

= Konnen mit Unternehmenstexten zukinftige Aktienrenditen prognostiziert werden? v
= Konnen mit Unternehmenstexten zukinftige Unternehmensgewinne prognostiziert werden? v

= Konnen mit Unternehmenstexten zukinftige Dividendenzahlungen prognostiziert werden? v




Verschleierung, Liquiditat, Risiko und Darstellung

= Konnen Manager negative Informationen erfolgreich in Jahresabschllissen verstecken?
m Beeinflussen Unternehmenstexte die Liquiditat einer Aktie?

= Haben Textinformationen Auswirkungen auf die Volatilitat einer Aktie?

m Geben Texte Hinweise auf die zukunftige Insolvenz eines Unternehmens?

m Hat die Darstellungsweise von Texten eine Auswirkung auf den Kapitalmarkt?

ACATIS
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Textinformationen sind kapitalmarktrelevant

= Nur spezifische Unternehmensberichte sind fur Investoren wichtig.
= Jahres- und Quartalsberichte

= Ad-Hoc Mitteilungen
= Nur spezifische Textabschnitte innerhalb der Berichte sind relevant.
= Inhalt und Darstellung von Informationen beeinflussen Aktienkurse.
= Art
= Ahnlichkeit

= Lesbarkeit

v Textuelle Unternehmensinformationen kdnnen wichtige Kenngréflien prognostizieren!




Textuelle Informationsquellen

= Regulatorische Unternehmensberichte
= Jahresberichte (Form 10-K)
=« Quartalsberichte (Form 10-Q)
= Ad-Hoc Mitteilungen (Form 8-K)

UNIIEU D IAIED
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Washington, D.C. 20549

FORM 10-K

B ANNUAL REPORT PURSUANT TO SECTION 13 OR 15(d) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934
Forthe fiscal year ended September 28 2018
or
[J TRANSITION REPORT PURSUANT TO SECTION 13 OR 15(d) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934
Forthe transition period from to
Commussion File Number: 001-36743

/

Apple Inc.

Exact name of Registrant as specified in its charter

UNITED STATES UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSIL JECURITIES AND EXCHANGE COMMISS1.
Washington, D.C. 20549 Washington, D.C. 20549
FORM 10-Q
FORM $.K
CURRENT REPORT

Forthe quarterly period ended September 30, 2018
OR Pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Securities Exchange Act of 1934

February 25,2019
For the transition period from to Date of Report

(Date of earliest event reported)
Commission file number. 001-37580

AMAZON.COM, INC.
Alphabet Inc. iy e

(Exactname of registrant as specifiedin its charter)
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Kapitalmarktrelevante Unternehmensinformationen

Jahres- und Quartalsberichte

1 (Form 10-K, Form 10-Q)

Textnformationen

_| Geschiftsbeschreibung

(tem 1)

— Produktentwicklungen, Wettbewerb, Regulierung

Risikobericht
(Hem |A)

= Absatz-, Preis- und Wihrungsmsiken

Rechtsstrettigkeiten
(Hem 3)

—1 Anzahl, Art, Umfang

Aktiondrsbenicht
(item 5)

—1 Dividendenzahlungen, Aktienrlickikiufe

Lagebencht
(Kem 7)

—1 Managementeinschdtzung Untemehmenslage

Anhang
(ltem 8)

= Bilanzierungswahlrechte, Investitionen

Geschiftsvereinbarungen
(tem 1.01)

] Kauf- und Ubemahmevereinbarungen

Betnebsergebnis
(tem 2.02)

—1 Umsatz- und Gewinnentwicklung

Ad-Hoc Mittellungen AuBerbinzeelle Transaktionen . :
| (Form 8-K) i (tem 2.03) =] Verpflichtungen, Garantien
Wertberichtigungen | Abschreibungen, Wertberichtisungen
(tem 2.06)
|| Sonstige Eregnisse —_
(tem 8.01) —1 Produktzulassungen, Aktienrickkaufprogramme, Patentanmeldungen

ACATIS
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Kapitalmarktrelevante Unternehmensinformationen

Jahres- und Quartalsberichte
(Form 10-K, Form 10-Q)

Textinformationen

Ad-Hoc Mitteilungen
(Form 8-K)

ﬁtziﬂé;ftsbeschreibung Produktentwicklungen, Wettbewerb, Regulierung
Risikobericht . x .

(Item 1A) =i Absatz-, Preis- und Wé&hrungsrisiken
Rechtsstreitigkeiten -

(Item 3) Anzahl, Art, Umfang

Aktionarsbericht - s
(Item 5) Dividendenzahlungen, Aktienriickkaufe
h?grﬁb;)richt Managementeinschatzung, Unternehmenslage

Anhang
(Item 8)

Bilanzierungswabhlrechte, Investitionen

Geschéftsvereinbarungen
(Item 1.01)

Kauf- und Ubernahmevereinbarungen

Betriebsergebnis
(Item 2.02)

Umsatz- und Gewinnentwicklung

AuBerbilanzielle Transaktionen
(Item 2.03)

Verpflichtungen, Garantien

Wertberichtigungen
(Item 2.06)

Abschreibungen, Wertberichtigungen

(Slfer;ftisg&E)reignisse Produktzulassungen, Aktienriickkaufprogramme, Patentanmeldungen

ACATIS
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Textueller Datenumfang

400K

2200K

2000K

1800K

1600K

1400K

1200K

Anzahl kummuliert

1000K

800K

E00K

400K

200K

oK

1993

1995

1597

1999

2001

2003

2005
Jahr

2007

2008

2011

20132

2015

2017

Formtyp

M Formak

M Form 10-Q

M Form 10-K

ACATIS

13




ACATIS

eschaffung textueller Unternehmensinformationen
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_atest Fiings

U.S. SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION

EDGAR |Company Filings

Free access to more than 21 million filings

Company Name @

o] t]v]a]+

We're improving EDGAR. Prefer the old page? If's stil available.

Fast Search @

Ticker symbol or CIK is the fastest way to find
company filings

X(
Py,

JWaf e US SECURITIES AND
N7/ EXCHANGE COMMISSION '
N Y /s
= Kraft(Heinz
‘ & Parent Directory \
\ NAME SzE LAST MODIFED
@ company.201 761 KB 01/02/2019 10:03:17 PM
1178 KB 01/03/2019 10:04:06 PM
874 KB 01/04/2019 10:04:11 PM
468 KB 01/07/2019 10:03:08 PM
) companyc2 488K8 01/08/2019 10:03:05 PM
@ company.201 349 KB 01/09/2019 10:02:47 PM

i-SaRa-Punds, LLC
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ACATIS

nalyse- und Auswertungsprozess

ftem 1. Business ACATIS Algorithmus... Analyse kem 1 Inhalt ftem 1 Signal Inhalt tem 1

q -

Ehrlichkeit kem 1. Signal Ehnlichkeit 1...

Item 1. Business

ACATIS Algorithmus | o) 3 mp—
Starbucks is the premier raaster, marketer d=
and retailer of specialty coffee in the - Inhalt \
world, operating in 78 markets. Formed - Ahnlichkeit
in 1985... - Darstellung | Darstellung tem 1. Signal Darstellung t..
{ ea dae q eaf)
Jahresberichte
P
| |
| \
ACATIS Algarithmus Textabschnitte / tem 1A. Risk Factors ACATIS Algorithmus... Analyse tem 1A, Inhalt kem 1A, Signal Inhalt kem 1A. \ \ Gesamtanalyse Excel Datei
mfw}—-’.- ‘mf;— A — L] at
f 1 N\
Quartalsherichte wl i | = -
' p—- | | ™
Br \ pr —f ™
‘. e L.
Item 1A. Risk Factors -
| ACATIS Algorithmus — =
You should carefully consider the — {=
. ~ - Inhalt - _q
risks deszribed below. If any of the - m
ACATIS Algorithmus i A - Ahnlichkeit _‘ i
Ad-Hoc Mittsilungsn - Darstellung | Darsteliung tem 14, Signal Darstellung ... g
b - Identifikation L
- Segmentierung |
- Extraktion '
|
\ ftem 7. Management. .. ACATIS Algorithmus.. Analyse ttem T Inhlt tem 7 Signal Inhalt tem T
4 - ) (= = =p
'_ o
a ,

Anrlichkeit kem 7.

Signal hnlichkeit 1.

(= = H)—

Item 7. Management's Discussion

ACATIS Algarithmus
Starbucks results for fiscal 2018 - |
reflect the impact of certain _Inhalt |
restructuring and streamlining _ Ahnlichkeit |
CLis - Darstellung | Darstellung kem 7. gon parstellung ..

{ e & (o=

)
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Marktreaktion auf Unternehmenstexte

= Unternehmen:
= Branche:

= Land:

= [SIN:

m Berichtsform:

m Zeitpunkt der Veroffentlichung:

m Zeitpunkt des Downloads:
m Zeitpunkt der Analyse:
= Negativsentiment:

m Aktienprognose:

United Natural Foods
Nahrungsmittel
U.S.A.
US9111631035
Geschaftsbericht

1. Oktober 2019 — 22:00:00 Uhr
1. Oktober 2019 — 22:00:01 Uhr
1. Oktober 2019 — 22:00:05 Uhr
1,5658%
Verlierer

ACATIS
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Marktreaktion auf Unternehmenstexte

‘).r‘d"‘-“-n‘*,.m_.m u"—‘\;"‘ k_,"' \“‘J‘W

“‘We expect the competitive environment to
as other wholesalers look to
, Which is expected fo lead to

16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 7:00 8:00 JCH 20:00 6:00 18:00 19:00 20:00 21:00
02 Okt 2019 03 Okt 2019 04 Okt 2019
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Fazit

Der Umfang relevanter Unternehmensinformationen steigt stetig an.
Die Kapitalmarkte verarbeiten Textinformationen extrem schnell.
Der Inhalt und die Darstellung von Texten beeinflussen die Aktienkurse.

Textinformationen besitzen vielfaltige prognostische Qualitat.

Bei der Analyse von Unternehmenstexten werden enorme Datenmengen verarbeitet.

ACATIS wendet hochspezifische Analyse- und Auswertungsmethoden an.

Die Textanalyse erganzt die klassische Kennzahlen- und Fundamentalanalyse.

ACATIS
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In Zukunft wird die Textanalyse...

= ... weitere Informationsquellen nutzen.
= ... Informationen in unterschiedlichsten Sprachen auswerten.
= ... weitere Kapitalmarkte erschliel3en.

m ... verbesserte Analysemodelle einsetzen.

= ... automatisiert alle relevanten Informationen zusammentragen.

= ... in Echtzeit die besten Investments identifizieren.

ACATIS
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Kontaktdaten

Dr. JOrg Hering
Data Scientist

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 97 58 37 37
Email: hering@acatis.de

ACATIS
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Disclaimer

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlieflich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zur
Weitergabe an Privatkunden bestimmt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS Ubernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, doch
kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kdnnen sich andern.

Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen mdéglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spateren Zeitpunkt Gberein. Die Meinungen dienen
dem Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht.

Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaoglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Auflerdem
stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf.

Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt
kaufen.

Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater flr weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden.

Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen européischen Landern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen kdnnen sich von Land zu Land unterscheiden.

Verkaufsprospekt, Halbjahres- und Jahresbericht sowie das ,KID“ sind kostenlos erhaltlich bei ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH.

Die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert.
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lhre Ansprechpartner

Michael Diegelmann

Vorstand

cometis AG

Unter den Eichen 7
65195 Wiesbaden

Tel. +49 (0) 611205855 18
Fax +49 (0) 611205855 66
diegelmann@cometis.de
www.cometis.de

M cometis

Patrick Kiss

Head of Investor & Public Relations
Deutsche EuroShop AG

Heegbarg 36

22391 Hamburg

Tel. +49 (0) 40 41 3579 20
Fax +49 (0) 40 41 3579 29
kiss@deutsche-euroshop.de
www.deutsche-euroshop.de





